Fitch присвоило Таттелекому долгосрочный РДЭ «B+», прогноз – «Позитивный»
(перевод с английского языка)

Fitch Ratings-Лондон/Москва-21 июля 2008 г. Сегодня Fitch Ratings присвоило ОАО Таттелеком долгосрочный рейтинг дефолта эмитента («РДЭ») «B+» с «Позитивным» прогнозом и краткосрочный РДЭ «B». Агентство также присвоило данному традиционному телекоммуникационному оператору приоритетный необеспеченный рейтинг «B+». 

Рейтинги отражают существующую структуру задолженности Таттелекома, в которой наблюдается существенное преобладание краткосрочного долга, и отрицательный свободный денежный поток в результате увеличения капитальных вложений в 2006 и 2007 гг. В то же время за счет высокого показателя EBITDA в 2007 г. Таттелеком имел умеренный левередж (определяемый как отношение долга за вычетом денежных средств к EBITDA) для уровня рейтинга в 1,6x. В среднесрочной перспективе Fitch не ожидает ухудшения показателя левереджа сверх 2x. Помимо этого, рейтинги отражают влияние контролируемой правительством Татарстана материнской компании Таттелекома ОАО Связьинвестнефтехим («СИНЕК») (рейтинг «BBB-» (ВВВ минус), прогноз «Стабильный»), на процесс принятия решений в Таттелекоме, а также лоббирование интересов компании со стороны СИНЕК. Стратегия Таттелекома согласовывается с СИНЕК.
Рейтинги также отражают доминирующие стабильные рыночные позиции компании на территории ее деятельности в Республике Татарстан (рейтинг «BBB-» (ВВВ минус), прогноз «Стабильный») Российской Федерации (рейтинг «BBB+», прогноз «Стабильный»). Таттелеком владеет наиболее развитой сетью последней мили и контролирует приблизительно 75% всех линий фиксированной связи – неоспоримые позиции, которые, вероятно, будут поддерживать его рыночную долю в сегменте голосовой связи в среднесрочной перспективе. В целом благоприятная регулятивная среда также способствует росту выручки Таттелекома. Цифровизация и модернизация сети должны привести к увеличению доли Таттелекома (65%) на интернет-рынке при повышении доли выручки от широкополосного сегмента.
«Позитивный» прогноз отражает ожидания Fitch, что Таттелеком сможет в значительной мере сгладить текущие риски рефинансирования (внутренние облигации объемом 1,5 млрд. руб. с опционом на досрочное предъявление держателями облигаций к погашению в ноябре 2008 г.) за счет вероятной поддержки ликвидности со стороны СИНЕК. Прогноз также отражает ожидания агентства, что в 2009 г. компания будет иметь положительный свободный денежный поток на фоне снижения капиталовложений и увеличения операционного денежного потока. 
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Определения рейтингов Fitch, а также условия их использования доступны на официальном глобальном интернет-сайте агентства www.fitchratings.com. Кроме того, на сайте в постоянном доступе размещены списки опубликованных рейтингов и методологии присвоения рейтингов. В разделе «Кодекс поведения» сайта находятся кодекс поведения Fitch, политика агентства в отношении конфиденциальной информации, конфликтов интересов и системы защиты конфиденциальной информации, политика контроля над соблюдением правил и прочее. Русскоязычные версии определений рейтингов и методологий их присвоения, списков рейтингов и аналитических отчетов по эмитентам России и СНГ размещены на официальном русскоязычном сайте агентства www.fitchratings.ru.
